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ANALISIS RAZONADO 
AL 30  DE SEPTIEMBRE DE 2014 

 
 
Los presentes estados financieros consolidados intermedios de Soprocal, Calerías e 
Industrias S.A. al 30 de septiembre de 2014 han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (IFRS), y representan la adopción integral, 
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.  
 
 
 
Análisis de la Situación Financiera 
 
a)  Balance General Consolidado 
 
Los principales rubros de activos y pasivos al cierre de cada período, son los siguientes: 
 

30-09-2014 31-12-2013
M$ M$

ACTIVOS

Activos corrientes 5.952.890 5.777.494
Activos no corrientes 5.442.753 5.493.579

Total activos 11.395.643 11.271.073

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes 1.477.934 1.624.335
Pasivos no corrientes 2.332.516 2.008.581
Patrimonio 7.585.193 7.638.157

Total pasivo y patrimonio 11.395.643 11.271.073  
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Variaciones 
 
Activos  
 
Activos corrientes  
 
Al 30 de septiembre de 2014 los Activos corrientes se incrementaron en M$ 175.396, 
monto que representa a un 3,0 % con respecto al 31.12.2013. 
 
El rubro con mayor aumento es Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes 
con un 6,8 %. 
 
Este incremento se origina básicamente por mayores recaudaciones de clientes del período. 
 
El rubro Inventarios tuvo una baja de un 7,3% con respecto al 31.12.2013. 
 
El rubro efectivo y equivalente al efectivo, tuvo un incremento de 4,3% con respecto al 
ejercicio de 31.12.2013. 
 
Los demás rubros no tuvieron variaciones significativas durante los períodos comparados. 
 
Activos no corrientes 
 
El rubro Propiedades, planta y equipos presentan variaciones menores con respecto al 
31.12.2013 y se relacionan con adiciones, netas de la depreciación del período. 
 
La variación del rubro Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participación, 
corresponde al reconocimiento del resultado del período en la relacionada Minera Río 
Colorado S.A. 
 
Pasivos 
 
Pasivos Corrientes 
 
Los Pasivos corrientes presentan una baja al 30 de septiembre de 2014 de M$ 146.401 con 
relación al período al 31 de diciembre de 2013 equivalentes a un 9,0 %. 
 
Las disminuciones principales se producen en los rubros Cuentas por pagar a relacionadas y 
Provisiones por beneficios a los empleados. 
 
Los demás rubros no tuvieron variaciones significativas. 
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Pasivos no corrientes 
 
Al 30 de septiembre de 2014, los Pasivos no corrientes presentan un incremento neto de un    
16,1 % con respecto al 31-12-2013. 
 
El mayor aumento se produce en el rubro Otros pasivos no financieros no corrientes y 
corresponde a provisión por capital propio negativo en empresa asociada. 
 
El rubro Pasivos por impuestos diferidos tuvo un incremento neto de un 8,8%, esto debido 
al aumento de la tasa de impuesto de primera  categoría. 
 
El rubro Provisiones por beneficios a los empleados tuvo un incremento de un 11,9%, 
debido a la disminución de la tasa de descuento. 
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Principales indicadores financieros y operacionales relativos al balance: 
 
 
Indice de Liquidez 30-09-2014 31-12-2013
Liquidez corriente (veces) 4,02 3,56
Razón ácida (veces) 3,06 2,61

Indice de endeudamiento 30-09-2014 31-12-2013
Razón de endeudamiento (veces) 0,50 0,48
Deuda corto plazo en relación a deuda total   % 39,00 45,00
Deuda largo plazo en relación a deuda total   % 61,00 55,00

Cobertura de gastos financieros 30-09-2014 31-12-2013
45,00 53,00

Indices de actividad 30-09-2014 30-09-2013
Rotación de inventarios - veces 5,51 8,25
Permanencia de inventarios - días 51,00 33,00  

 
 
b) Análisis de Estados de Resultados 
 

30-09-2014 30-09-2013
Ingresos de actividades ordinarias 9.045.744 9.026.245
Costo de ventas (7.867.793) (7.471.702)
Resultado de explotación 1.177.951 1.554.543
Gastos de administración, distribución y 
otros gastos por función (791.830) (733.319)
Gastos financieros (7.411) (6.892)
Resultado fuera de explotación e impuestos (151.567) (228.024)
Resultado del ejercicio 227.143 586.308

Volúmen de ventas 30-09-2014 30-09-2013
Cales y Carbonatos                                 Tons. 163.096 171.997

Indices de rentabilidad 30-09-2014 30-09-2013
Rentabilidad del patrimonio                            % 3,10 8,20
Rentabilidad del activo                                   % 2,00 5,00
Rendimiento de activos operacionales            % 4,30 7,00
Utilidad (pérdida) por acción                           $ 23,07 59,54
RAIIDA                                                      M$ 774.982 1.084.021
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Análisis de las variaciones más importantes 
 
Las ventas físicas de Cales y Carbonatos tuvieron una disminución de un 5,2% con respecto 
al período al 30 de septiembre de 2013. 
 
Los ingresos por ventas tuvieron un comportamiento similar al  período del año anterior. 
Por su parte, el costo de ventas se incrementó en un 5,3% con respecto al período al 30 de 
septiembre de 2013. Debido a las variaciones anteriores el margen de explotación tuvo una 
disminución neta de un 24,3% con respecto al período al 30 de septiembre de 2013. 
 
Los gastos de administración, tuvieron un incremento de un 5,7% con respecto al período 
anterior.  
 
Los gastos financieros se incrementaron en un 41,0% respecto al 30.09.2013. 
 
La participación en asociadas tuvo una pérdida de M$ 98.707 comparada con el período al 
30 de septiembre de 2013 de M$ 118.361. 
 
La ganancia final del período asciende a M$ 227.143, valor que se compara con                     
M$ 586.308 de utilidad  al 30.09.2013.  
 
 
c) Análisis del Flujo de Efectivo 
 

30-09-2014 30-09-2013
Flujo procedente de actividades de operación 639.057 910.033
Flujo procedente de actividades de inversión (356.165) (203.080)
Flujo procedente de actividades de financiación (201.118) (73.875)
Flujo neto de los ejercicios 81.774 633.078

 
El Flujo operacional tuvo una disminución neta de M$ 270.976 con respecto al período al 
30.09.2013, originada básicamente por la mayor recaudación procedente de las ventas de 
bienes y servicios, y al mayor pago a proveedores y personal. 
 
La variación negativa del Flujo de inversión se relaciona con las compras de planta y 
equipos. 
 
La variación negativa del flujo de financiación se origina por el pago de dividendos 
correspondientes al ejercicio 2013 y al pago de crédito de corto plazo. 
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Mercado y competencia 
 
El mercado minero se ha mostrado estable y similar respecto a igual fecha del año pasado. 
No se ha sentido todavía la competencia en la periferia de nuestra zona de influencia con 
motivo de la puesta en marcha de nuevas plantas de cal en la III región, una de las cuales ya 
está en operación. En el curso de 1° semestre de 2015 se licitarán los consumos de varios 
clientes ubicados dentro de nuestra zona de influencia, confiamos en que nuestra posición 
de costos nos permita competir adecuadamente. 
 
El mercado agrícola ha mostrado una caída cercana al 10% con relación a igual fecha del 
año pasado, se observa bastante competencia. Existe un cliente y un distribuidor con 
problemas de pago, los estamos monitoreando de cerca junto con la compañía con que 
tenemos asegurado el crédito agrícola. 
 
Las cales de construcción han mostrado un descenso respecto al año pasado y en línea con 
la menor actividad que muestra esta industria. 
 
Las cales destinadas al mercado ambiental han seguido al mercado de acuerdo a nuestras 
proyecciones. 
 
La competencia con cales argentinas se ha suavizado, no así la competencia con carbonatos 
de la zona de Neuquén que fue intensa durante la temporada de siembras agrícolas en la 
zona sur del país.  
 
 
Temas de interés  
 
En sesión de directorio realizada el 21 de Octubre pasado se aprobó una oferta vinculante 
realizada por el Fondo de Inversión Privado Mining BTG Pactual Chile, la que consiste en 
crear una nueva sociedad cuya finalidad es explorar el yacimiento Las Abuelitas. Soprocal 
aportará a esta sociedad la propiedad minera en el sector que es de 3.574 Há más derechos 
de agua constituidos por 30 lt/seg lo que se valoriza en MUS$ 3.000; el FIP por su parte se 
comprometa a invertir hasta MUS$ 7.000 en un plazo de 36 meses a medida que se vayan 
cumpliendo ciertos hitos según avanza la exploración. Al realizar la totalidad del aporte 
comprometido, el FIP Mining quedará con el 70% de la nueva sociedad. Existen cláusulas 
de salida a medida que se van cumpliendo los hitos establecidos y está abierta la posibilidad 
que Soprocal quede con el 50% de la nueva sociedad si aporta MUS$ 2.000 una vez 
cumplido un hito definido en los trabajos de exploración. La oferta está sujeta a un due 
diligence técnico y legal. 
 


